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ملـخـص تـنـفـيـذي

ملخص الأداء العام

ملخص عام ورؤية مستقبلية

زيادة رأس المال على المدى الطويل، من خلال الاستثمار فى الأسهم المدرجة ببورصات منطقتى الشرق الأوسط 

وشمال أفريقيا.

ً يبلغ ٦٫١٥٪ خلال شهر أغسطس متخطياً معدل الأساس بـ ٤٣ بالمائة من نقطة أساس. يبين الجدول التالي  كسب صندوقكم عائدا

تفاصيل عوائد صندوقكم بالمقارنة مع معدل الأساس:  

تفاصيل العوائد حسب السوق         صندوق مكاسب النمور العربية                        الأداء             معدل الأساس

٪١٫٣٢   ٪٠٫٧٧   ٪٢٫٩ مصر   

٪٠٫٠٣٪    ١٫٠٥   ٪١٫٠٧ عمان   

٪٠٫٧٣-       ٪١٫٧٨     ٪١٫٠٤ الإمارات العربية المتحدة    

٪٠٫٩٤٪    ٠٫٠٣    ٪٠٫٩٧ الكويت   

٪١٫١٤-      ٪١٫٧٨    ٪٠٫٦٤ المملكة العربية السعودية  

٪٠٫٠٩-     ٪٠٫٤٢      ٪٠٫٣٣ الأسواق الإقليمية الأخرى  

٪٥٫٧٢٪     ٠٫٤٣     ٪٦٫١٥ إجمالي العوائد   

استفاد الصندوق من ارتفاع الأسعار في سوق الأسهم الواسع في المنطقة، خصوصاً في مصر وعمان والكويت. لقد فضلنا تلك الأسواق منذ فترة 

طويلة على أسواق منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا على أساس التقييمات الجذابة التي تدعمها المؤشرات الاقتصادية الكبيرة والقوية. كما 

حددنا المساهمات في ارتفاعات أسواق الأسهم في المملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة، ولكن وبسبب انخفاض ملكيتنا في هذين 

السوقين، أي سوق دبي في حالة الإمارات العربية المتحدة، فقد انخفض أداء الصندوق فيهما عن معدل الأساس. 

لا نزال نعتقد أن الأسعار في أسواق المملكة العربية السعودية مبالغ فيها بالمقارنة مع مثيلاتها في المنطقة ويجب أن تنخفض بشكل كبير قبل 

أن تجذب المستثمرين بشكل كبير. كما انخفض أداء صندوقكم عن معدل الأساس في سوق الإمارات العربية المتحدة. تم التركيز على ارتفاع بعض 

الأسهم في سوق دبي ولم تتوسع إلى سوق أبو ظبي. لا يشجعنا هذا على الدخول بشكل أساسي في أسواق أسهم الإمارات العربية المتحدة ما لم 

تتوسع إلى أسواق أبو ظبي في الأسابيع القادمة. 

المعدل الوسطي ارتفاع الأسعار   عوائد المساهمات  الأسهم      

٪٠٫٦٧   ٪٢٦٫١ إعمار للعقارات    ٢٫٧٥٪  

٪٠٫٥٠   ٪١٣٫٣    ٪٣٫٢٢ تخزين    

٪٠٫٣٨   ٪١١٫٦    ٪٢٫٦٢ أوراسكوم للاتصالات   

٪٠٫٣٧   ٪١٧٫٥    ٪١٫٠٦ ناشيونال سوسيتي جنرال  

ً. بالرغم من ذلك،  تحققت أعلى عوائدنا من إعمار للعقارات، عززنا موقعاً مناسباً في سوق الأسهم في الوقت الذي كان يتم تداولها بأسعار جذابة نسبيا

نعتقد أن ارتفاع أسعار الأسهم في الأسواق حالياً قد تخطت تقييماتها وبالتالي نتوقع تصحيحات في الأسعار في الأسابيع القادمة. كان يتم تداول 

 .ً أسهم تخزين منذ مدة طويلة بأسعار متدنية، وقد أدى ارتفاع أسهمها الحالي إلى اقترابها من القيمة العادلة لها مع توفر إمكانية ارتفاعها أيضا

نفضل الاستقطاب الإقليمي التوسعي لأوراسكوم للاتصالات وهي أفضل من نتائج ١ اتش اف واي ٢٠٠٦ التي تدعم تقييماتها. بنك ناشيونال سوسيتي 

جنرال هو أحد أسهم محفظتنا الأساسية في القطاع المصرفي في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا. نعتقد، ويبدو أن السوق يوافقنا هذا الرأي،  أن 

اندماج هذا المصرف مع بنك مصر الدولي سيحقق قيمة للمساهمين ويتيح للبنك الانتفاع من فوائد التوسع في الاقتصاد المصري. 

بالنظر إلى المستقبل، نتوقع أن تستقر الأسواق الإقليمية بعد ارتفاع أسعار الشهر الفائت. نخطط لتحقيق الأرباح في بعض الأسهم التي وصلت 

إلى قيمها العادلة، بينما نبني مواقع كبيرة في أسهم لا تزال تتداول بمستويات قيمة جذابة.
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مملكة البحرين
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 شركه الخليج للاستثمار- الكويت
شركه الخليج للاستثمار- الكويت
ديلويت اند توش ‒ مملكة البحرين

لمزيد من التفاصيل يرجى الاتصال :

مروان فرج: ٨٣٦٠ ٢٠٧ ٤ ٩٧١ +
هادى ناصر: ٨٣٩٦ ٢٠٧ ٤ ٩٧١ +

مدير الاستثمار وراعيه: 
بنك المشرق ش.م.ع.، مدينة الغرير، الطابق الثالث،

ص.ب: ١٢٥٠، دبي، الإمارات العربية المتحدة، 
هاتف: ٨٤٦١ ٢٠٧ ٩٧١٤+ 
مكتب التسجيل: 

سيتي جاردنز، طابق ١٤، ص.ب: ١٤٠، المنامة - مملكة البحرين،
هاتف: ٥٣٥٤٥٥ ٩٧٣١٧+

Website www.makaseb.com

WKN: A0J3RQ
ISIN:  BH000A0J3RQ8

BLOOMBERG CODE: MAKATFD BI

أغسطس  ٢٠٠٦

مـنـحــنــى الأداء
Makaseb Arab Tigers Fund
MSCI Arabian Index
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Jordan 0.23%

Egypt 17.62%

Bahrain 2.92%

      Qatar 0.97%

    Cash 28.65%

Oman 13.59%

Saudi Arabia 6.07%        

Kuwait 15.88%

UAE 13.14%
Lebanon 0.92%        

أعلى ٥ ملكيات في محفظة الصندوق

المعدل
٪٤٫١٢

٪٣٫٨٧

٪٣٫٦٢

٪٣٫٥١

٪٣٫٣١

الأسهم 
 شركة السويدى القابضة للكابلات

 شركة الهواتف المتنقلة
 شركة أوراسكوم القابضة للاتصالات

 بنك الكويت الوطنى
شركة المخازن العمومية


