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ملـخـص تـنـفـيـذي

ملخص الأداء العام

ملخص عام ورؤية مستقبلية

زيادة رأس المال على المدى الطويل، من خلال الاستثمار فى الأسهم المدرجة ببورصات 
منطقتى الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.

تصدرت أسواق المملكة العربية السعودية المؤشر العربي لمورجان ستانلي كابيتال انترناشيونال بتحقيق نسبة 

%7.1 خلال شهر يونيو معاكسة بذلك الاتجاهات والنتائج الأخيرة في الأسواق الإقليمية الأخرى. كان صندوقكم 
%10 خلال الشهر. بقي نشاط السوق  %2.9 في نفس المدة متخلفاً عن ربح السوق بنسبة  منخفضاً بنسبة 

منخفضاً بشكل عام وخاصة في الإمارات العربية المتحدة حيث خسرت دبي %10.1 بأحجام أقل. من ناحية أخرى 

كانت خسارة مصر أقل بنسبة بسيطة بلغت %10.0 خلال الشهر.

ً. تميزت السيولة بغيابها الكلي تقريباً مما جعل نية إعمار  بلغ التداول في دبي حالياً أدنى مستوياته خلال 18 شهرا

ً مهماً على المدى القريب. إلا أنه على المدى البعيد فإن إعادة  بإعادة شراء نسبة %10 من أسهمها المتبقية أمرا

ً على ارتفاع الأسعار، إذا أنه يمثل دورة لشركة جمعت 3.9 مليار دولار العام  شراء الأسهم لا يعتبر بحد ذاته مؤشرا

الماضي من خلال زيادة رأس المال بشكل ناجح السنة الماضية فقط. 

ً مع إقبال كبير على الشراء في كافة القطاعات. لم يشارك  ً كبيرا شهدت أسواق المملكة العربية السعودية ارتدادا

مدير صندوقكم في هذا الشراء إذ أننا غير قادرين على تحديد أية قيمة في المملكة العربية السعودية. تبقى الأسهم 

ارتفاعاً في أسعار  التي شهدت  الأخيرة للسوق. وكانت أهم الشركات  القوة  أو بعد  المعايير قبل  غالية وفق كافة 

الأسهم في شهر يونيو على الشكل التالي:

نسبة السعر  نسبة الربح إلى   نسبة التغيير في      

الأرباح* إلى  الدفترية  القيمة  يونيو    شهر     

24.9   6.8   19.2 الشركة السعودية للصناعات الأساسية 

37.1   8.5   39.6 سافولا جروب   

76.4   2.3   31.9 سعودي إلكتريك  

31.4   7.1   17.8 الشركة السعودية العربية للأسمدة 

45.4   8.1   51.5 شركة التصنيع الوطنية  

94.7   6.7   33.4 مكة للإنشاءات  

19.5   6.9   3.0 سعودي تيليكوم  

25.6   6.9   31.8 ينبع للإسمنت  

الإيرادات  * بالاعتماد على سلسلة 

على الرغم من بقاء الأساسيات الكبيرة قوية بشكل متوقع إلا أن احتمالات العوائد الإيجابية المستمرة تبدو ضئيلة 

ً للمستوى المرتفع للتقييمات الحالية. نظرا

على الصعيد العالمي، ظهر تجنب المخاطر وهذا لا ينبئ بالخير بالنسبة للأسواق الجديدة كفئة تقييم. لذا تتمتع 

أكبر  من  الدولي  الصندوق  تدفقات  غياب  بسبب  نسبياً  بأفضلية  أفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقة  أسواق 

فرص  تظهر  حالما  كامل  بشكل  استثماره  ليتم  استعداد  وعلى  دفاعي  بوضع  يتمتع  صندوقكم  يزال  الأسواق. لا 

استثمارية جذابة. 
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