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 تخصيص القطاع

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

تحقيق زيادة فى رأس المال على المدى الطويل من خلال الأستثمار فى أسهم الشركات المدرجة في الأسواق المالية في  دولة الامارات العربيه 
المتحدة.
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Makaseb Emirates Equity Fund

MSCI U.A.E. Index
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الأسهم 
إعمار العقارية

تيليكوم   الإمارات 
بنك دبي الإسلامي

 بنوك الإمارات بنك دببي الوطني
 أراب تيكنيكال كونستركشن

صحيفة الوقائع عن شهر يناير ٢٠٠٨ تتمة

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

Fund Codes:

WKN: A0J3RM 
ISIN: BH000A0J3RM7

BLOOMBERG CODE: MAKEEFD BI
ZAWYA CODE: MAKEMRE.MF

فشل ربح الشركات في أن يستحث الأداء في سوق دبي المالي وسوق أبو ظبي 
ً في الشهر في  للأوراق المالية في شهر يناير حيث ارتفع كلا السوقين مبكرا
اضطراب  أن  غير  السنة  من  الأخير  الربع  في  جيدة  مكاسب  لنتائج  توقع 
الأسواق العالمية سحب السوقان هبوطاً إلى أسفل في النصف الثاني من 
بانخفاض  الشهر  المالي  دبي  الجديد لسوق  العام  أنهى مؤشر  الشهر حيث 
بنسبة ٧٫٨٠٪ بينما تقدم مؤشر سوق أسهم أبو ظبي  تدريجياً إلى أعلى 

بمجرد نسبة ٠٫٠٩٪. 

ازداد بشكل ملحوظ  العالمي قد  الاقتصاد  الركود في  الناشئ من  القلق  إن 
وعلى وجه الخصوص بعد المعلومات الاقتصادية الواهية من الولايات المتحدة 
ازدياد  إلى  القلق  هذا  أدى  وقد   .٢٠٠٧ عام  من  الأخير  الربع  في  الأمريكية 
الهبوط الحاد في  إلى حدٍ بعيد في  وبرز ذلك  العالمية  التقلبات في الأسواق 
حمى  انتشرت  يناير.  شهر  من  الثاني  النصف  في  العالمية  الأسهم  أسعار 
الرئيسية  الأسباب  أن  حيث  إ.ع.م.  في  الأسهم  أسواق  في  الأسعار  هبوط 
لهبوط الأسعار كانت السحب المؤقت لرأسمال المؤسسات الغربية والذعر 
المالي الذي أصاب الأفراد من المستثمرين المحليين. ينظر المستثمرون الغربيون 
إلى حبس الأرباح المتولدة في السابق لتغطية الخسائر المتكبدة في المناطق 
أصاب  الذي  المالي  بالذعر  أخرى  مرة   ً سوءا الوضع  ازداد  الأخرى.  الجغرافية 
المستثمرون من الأفراد المحليين حينما أجبروا على البيع نتيجة لطلبات الإيداع 
الكافي لاستيفاء أدنى المتطلبات ونحن نعتقد بأن النقطة الأخيرة كانت هي 

المسئولة عن الهبوط الحاد في السوق على وجه الخصوص. 

وعلى الرغم مكاسبها الإيجابية فإن شركات العقارات في كل من دبي وأبو 
ظبي احتلت القمة في أسوأ أداء للشركات في هذا الشهر حيث هبطت كل 
من إعمار وديار والمتحدة للعقارات في دبي إلى نسبة ١٩٪ و ١٣٪ و ١٢٪ على 
التوالي بينما هبطت الدار وأركان وسوريش في أبو ظبي إلى نسبة ١٥٪ و٩٪ 

و ٦٪ على التوالي. 

بنسبة  الإسناد  علامة  عن  متخلفاً   ٪٦٫٥ بنسبة  استثمارك  صندوق  خسر 
٠٫٨٪  وذلك أساساً نتيجة لتركيزنا الزائد في إعمار للعقارات. 

بينما موسم النتائج هو المنبه الرئيسي للسوق في إ.ع.م. فنحن نعتقد بأن 
الوضع الحالي المشكوك فيه في السوق العالمية سوف يعمل ضد ذلك في 
المدة القصيرة. من المتوقع أن يظل السوق في إ.ع.م. غامض في الفترة القريبة 
القادمة مع احتمال الانحراف نحو أداء المدى المحدود ومن المرجح أن تزداد فترات 
التقلبات ، غير أن التقييم الجذاب والإعلانات الإيجابية للمكاسب في الربع 
الأول من عام سوف تدعم السوق وتحد من ميول الأسعار إلى أسفل. سوف 
والقطاعات  العقارات  نطاق  في  بانتقائية  للتركيز  الاستثمار  مدير  يستمر 
المالية المتنوعة والاتصالات والصناعات والتي قد تنتفع من البيئة الاقتصادية 
البنية  في  القوي  والتوسع  العقارات  في  السالب  الفائدة  لمعدل  الحالية 

التحتية .
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