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ملخص عام ورؤية مستقبلية
لقد شهدت اسواق المال بدوله الامارت تغير فى اتجاهها خلال الشهر حيث بدء الشهر على انخفاض حين انخفض 
سوق دبى المالى بمقدار %29.2 بينما انخفض سوق ابوظبى المالى بمقدار %15.3 خلال اول اسبوعين من الشهر 
الا ان النصف الثانى قد شهد ارتفاع ملحوظ ببورصه دبى و ابوظبى بلغ %12.7 و %12.6 على التوالى. هذه 

يجعل انخفاض السوق   خلال الشهر %20.2 بسوق دبى و %4.7 بسوق ابوظبى.  

تعتبر مؤشر  والتى  الاسهم  تداول مرتفعه على كل  وأبوظبى بمعدلات  دبى  الاخير بسوقى  الارتفاع  اتسم  ولقد 
صحى لآستمراريه الارتفاع. خصوصا سوق دبى قد شهد نشاط سريع حيث تعدى حجم التداول اكثر من3.77 
مليار درهم  وهو اعلى حجم تداول خلال خمس شهور كما ان نشاط مماثل قد شوهد فى بورصه ابوظبى. ولقد 
مايعادل  او  دولار  184 مليار  بلغت  والتى  وتمويل  المتقدمه  اتصالات  اكتتابى  الاموال من  استرجاع  ايضا  شهدنا 
%127 من الناتج المحلى لدوله الامارات العربيه المتحده. وبالرغم من ان الجزء الاكبر من الاكتتابين قد تم تنفيذه من 
خلال اموال مقترضه من البنوك الا ان تقديراتنا تشير الى ان %20 من القيمه المذكوره سابقا او مايعادل 36.8 
مليار دولار هى رأس المال المملوك الفعلى للمكتتبين وهى الجزء الذى وجد طريقه الى البورصات المحليه وادى الى الاداء 
الجيد الذى شاهدناه فى النصف الثانى من الشهر. ومن الملاحظ ان موجه الصعود جاءت اساسا من قطاع البنوك 

مع التوقعات بنتائج جيده.    

‒ مقيم بمؤشر بنك دبى الوطنى  %3.62 بينما فاق اداءاه اداء السوق  اما صندوقك فقد انخفض فقط بمقدار 
الاخرى  الجيده  المراكز  (%13) وايضا بعض  للتمويل  املاك  %10.7. ولقد ساهم حجم شركه  امع- بمقدار 
بالاضافه الى اقتراض مدير الصندوق من البنك الى وضع اداء الصندوق فى مكانه جيده مقارنه بالسوق الاماراتى. 
ومن اهم اسباب صعود سهم شركه املاك العقاريه هو طلب الشركه الحصول على ترخيص من البنك المركزى 
بتحويل الشركه الى بنك اسلامى الامر الذى سوف يؤدى الى قدره الشركه على تلقى ودائع من الافراد التى غالبا 

ما تكون ارخص من مثيلتها من الشركات .     

كما استفاد صندوقك من مراكزه بقطاع البنوك التى من المتوقع ان تشهد اداء متميز ولاسيما بعد تمويل المكتتبين 
فى اكتتابى الاتصالات المتكامله و تمويل. كما ان ارباح المتوقعه من الاكتتابين المذكورين سوف تساعد على تغطيه 
خسائر البنوك من اى استثمارات بالبورصه خلال التصحيح الاخير ونحن متوقعيين ان تكون ارباح القطاع اكبر من 
توقعات السوق مما يساعد فى رفع اسعار اسهم القطاع بأكمله. كما استفاد صندوقك من مساهمته الكبيره 
فى قطاع الاتصالات والذى شهد اداء جيد ولاسيما بعد اخبار تفيد بفتح القطاع للمستثمريين الاجانب. الا اننا 
بصوره عامه خفضنا استثمارتنا فى هذا القطاع الذى لن يرى الكثير من النمو بالاضافه الى دخول منافس قوى 
قريبا والذى سوف يعمل على خفض الحصه السوقيه لشركه اتصالات بالاضافه الى خفض التعريفه للتداول مما 
سيؤدى الى خفض متوسط العائد على المشترك و ربحيه الشركات العامله فى هذا القطاع. الا اننا نترقب لنرى 

نتائج اتحاد الاتصالات خلال الربع الاول من العام. 

مستقبليا فاننا نرى ان موجه الصعود سوف تستمر الا ان ارباح الشركات للربع الاول سوف تحدد اتجاه السوق فيما 
 2005 ارتفاع عام  الى ما كان عليه السوق قبل  الى مضاعف ربحيه السوق فقد انخفض  بالنسبه  بعد. اما 

ممايجعلنا نأمل ان يكون ارتفاع شهر مارس بدايه ارتفاع جديده للسوق الاماراتى. 

إصـــــدار ٢٠٠٦/٠٤/٠٥ 

أداءً  على  الأسواق المالية  في  دولة الإمارات العربية المتحدة  من خلال  تبني  التفوق  
أستراتيجية ديناميكية  في  تخصيص الأصول. سيعمد  الصندوق إلى الاستثمار في 

أسهم الشركات المدرجة في الأسواق المالية في دولة الامارات.
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